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I. TANTARGYLEIRAS

1. ALAPADATOK

Tantargy neve

ROGZITETT HOZAMU ERTEKPAPIROK ES A PIACI KOCKAZAT KEZELESE
Azonositd BMEGT35M126

A tantargy jellege
kontaktéras tanegység

Kurzustipusok és éraszamok

Tanulmanyi

Tipus oraszdm teljesitményértékelés
1 (mindségértékelés)
El6adas 2 tipusa
Gyakorlat 0 félévkozi
Laboratérium 0 érdemjegy
Kreditszam
Tantargyfelelés 3

Neve Beosztdsa Email cime

Novdk Zsuzsanna egyetemi docens novak.zsuzsanna@gtk.bme.hu

Tantargyat gondozé oktatasi szervezeti egység
Pénziigyek Tanszék

A tantargy weblapja
https://edu.gtk.bme.hu/

A tantargy oktatasanak nyelve
angol - ENG

A tantargy tantervi szerepe, ajanlott féléve

Szak: Pénziigy MSc (angol nyelven)
Tantéargy szerepe: Kotelezd
Ajénlott félév: 0

Kozvetlen el6kovetelmények

Erds Nincs
Gyenge Nincs
Pdarhuzamos Nincs

Kizaro feltételek Nincs

A tantargyleiras érvényessége

Jovahagyta a Gazdasidg- és Tarsadalomtudomanyi Kar Kari Tandcsa (2026.06.24.) az 580483/15/2026 iktatészamon hozott
hatdrozataval, amely érvényes 2026.06.24-t61.

BMEGT35M126 2026.07.12 13:12 2/6


https://edu.gtk.bme.hu/

2. CELKITUZESEK ES TANULASI EREDMENYEK

Célkitlizések

A rogzitett hozamu értékpapirok a befektetési eszk6zok széles tarhazat olelik fel, kezdve a (diszkont) kincstar-jegyektdl egészen a
kiilonféle eszkozfedezett és strukturalt termékekig. Az ezekbe az értékpapirokba torténd befektetés szamos piaci kockdzatot von maga
utdn (kamatldbkockazat, devizakockazat, orszdgkockazat stb.). A kurzus célja, hogy megismertesse a hallgatékat ezeknek a pénziigyi
termékeknek a legjellemzbb kockazati sajatossdgaival és azok mérésének és kezelésének médjaval. Az drazdsi médszerek altaldnos
attekintését kovetSen a kamatlabkockazati kitettséghez kapcsolodé kérdések megvitatdsara kerdiil sor, beleértve az atlagid6 (duration) és
a gorbiilet (konvexitds) szamitdsat. A hallgat6sdg megismeri a rogzitett hozamu értékpapirok alapvetd szegmenseit, mint amilyen az
allampapirpiac, a jelzdlog- és fedezett kotvények, valamint az utdbbi iddszakban feltérekvében levd strukturalt termékek piaca. A
kockdzatkezelés kérdéskorét tobb szempontbdl is bemutatja a tananyag, azzal hogy kitér a deviza- és kamatlabswapok, az atlagidével
torténd fedezés (duration hedging), a CDS-ek és a portfélidkezelés modszereire. A veszteségeloszlds- és kockazati modellek rogzitett
hozamu értékpapirok esetében torténd alkalmazasanak rovid be-mutatdsa is a tananyag része. A tantargyi tematika részben lefedi az
FRM (Financial Risk Manager) vizsga els6, harmadik, negyedik és 6todik témakorét (Foundations of Risk Management; Financial
Markets and Products, Valuation and Risk Models and Mar-ket Risk Management) és a CFA (Chartered Financial Analyst) VII. (Fixed
Income) moduljat. Ez rendkiviil hasznos, a valés életben is kamatoztathaté gyakorlati ismeretanyaggal vértezi fel a hallgatdkat.

Tanulmanyi eredmények
Tudas

. a rogzitett hozamu eszk6zokkel kapcsolatos piaci kockdzatok ismerete;

. arogzitett hozamu értékpapirok piacdnak alapvet$ szegmenseinek ismerete;

. rogzitett hozamu értékpapirok hozamanak kiszdmitasa;

. arogzitett hozamu értékpapirokkal kapcsolatos piaci kockazatok mérésének lehet&ségei;

. a kockdzatmérséklésre alkalmas technikdk elsajétitésa,

. Elméleti és gyakorlati szinten is érti a kockazatkezelési modellek alapelveit és alkalmazésait. (EFMD-ILO és képzési
terv kapcsoldddsi pont: Finance - Tudds (szak specifikus) - SpecT2 - ILO 1: Analytical thinking)

O WNPE

Képesség

. az 0ndll6 tanulds megtervezésére, megszervezésére;

. a téma szakirodalmi forrasainak megértésére és feldolgozasara;

. a rogzitett hozamu értékpapirok kockazatainak felismerésére és mérésére;

. a dontéshozatalt tdimogat6 szdmitdsok elvégzésére.

. Képes a pénz- és t6kepiaci instrumentumok drazdsara, a t6kepiaci tranzakcidk kezelésére és irdnyitdsdra, a
beruhdzésok és egyéb befektetések elemzésére, a szarmaztatott iigyletek pénziigyi kockézatkezelésére. (EFMD-ILO
és képzési terv kapcsolddasi pont: Finance - Képességek (KKK) - K5 - ILO 1: Analytical thinking)

6. Képes alkalmazni a kiilonféle kockazatok kezelésre alkalmas technikdkat. (EFMD-ILO és képzési terv kapcsolddasi

pont: Finance - Képességek (szak specifikus) - SpecK?2 - ILO 1: Analytical thinking)

abhwN B

Attittid

. nyitott a pénziigyi szakteriilet innovacidéinak megismerésére és adaptaldsara;

. a tanulds sordn egyiittmiikodik oktatéval és hallgato tarsaival;

. gyarapitja tuddsat és tdjékozodik;

. hasznélja az IT eszko6zok éltal kindlt lehetSségeket.

. Nyitott az egyiittmtikodésre, a csoportmunkaban valé részvételre. (EFMD-ILO és képzési terv kapcsolddasi pont:
Finance - Attitid (KKK) - A5 - ILO 6: Teamwork)

O wWNEF

Onallésdg és felelSsség

. nyitott a megalapozott kritikai észrevételek elfogadasara;

. a tanulds sordn egyiittm{ikodik hallgatétarsaival a feladatok megolddsdban;

. a pénziigyi dontések sordn képes megalapozottan mérlegelni

. atlatja a felelGsségvillalas sulyat €s jelentéségét, fel tudja mérni a dontések kovetkezményeit

. Munkdjéra jellemz6 a szakmai kérdések megfogalmazdsakor a gazdasédgi és gazdasdgon kiviili kovetkezmények
6ndllo és felelds végig gondoldsa és figyelembevétele. (EFMD-ILO és képzési terv kapcsolddasi pont: ML -
FelelGsség és ondllosdg (KKK) - F5 - ILO 1: Communication)

gabhwNBE

Oktatasmodszertan

El6adédsok, kommunikéci6 irdsban és széban, IT eszkozok és technikdk haszndlata, szabadon vélasztott feladatok: egyediil és
csoportosan megoldandé feladatok, elemz6 munkdk és kisel6adasok.

Tanuldstamogaté anyagok

Tanuldstdmogat6 anyagok

Kotelezd - Compulsory:

Az el6adésok prezenticidinak anyaga, ami a félév sordn folyamatosan frissiil a tantargy oldaldn. Slideshows of the lectures which
will be uploaded continuously during the semester.

Zvi Bodie-Alex Kane-Alan J. Marcus, Investments, 13th Edition, MacGrawHill, 2024, 14-16 chapters

CME Group, Interest rates Risk Management for Fixed Income Asset

Managers.https://www.cmegroup.com/education/files/ AM-001_RiskMgmt-for-Fixed-Income-AM.pdf



Riskmetrics Group, Risk Management. A Practical Guide. st edition.
https://www.msci.com/documents/10199/3c2dcea9-97be-4fb4-befe-a03b75c885aa

Ajéanlott - Recommended:

Christian Szylar, Handbook of Market Risk. A One-Stop Guide for the Theories, Applications, and Statistical Methodologies of
Market Risk, John Wiley & Sons, 2014

Philippe Jorion, Financial Risk Manager Handbook (GARP), 6th Edition, Wiley, 2011

John C. Hull, Risk Management and Financial Institutions, Wiley, 2015

Steve Allen, Financial Risk Management: A Practitioner’s Guide to Managing Market and Credit Risk, Wiley, 2013

Golub, B. W. (Ed.). (2023). BlackRock's Guide to Fixed-Income Risk Management. John Wiley & Sons.



II. TANTARGYKOVETELMENYEK

A TANULMANYI TELJESITMENY ELLENORZESE ES ERTEKELESE

Altalinos szabalyok

A 2.2 pont alatt leirt tanuldsi eredmények értékelése két évkozi zh révén valosul meg (50-50%). A szabadon valasztott
hézi feladatok befolydsolhatjdk az eredményt, mert tobbletpont szerezhetd (max. 20%) ezek teljesitése révén.

Teljesitményértékelési modszerek

EFMD-ILO-k megvalésulés: 1.rasbeli vizsga: Pénziigyi modellek, szamitési feladatok és elemzési modszerek feliigyelt alkalmazésa.
(Finance-ILO1) 10. Csoportos prezentdcid: Csapatmunka és koordinéci6 lathatéva tétele. (Finance- ILO6) 14. Portfolio:
Csapatmunkdk és 6ndll6 teljesitmények gytijteménye. (Finance-ILO 6) A. Szorgalmi iddszakban végzett teljesitményértékelések
részletes leirdsa - A hallgatdsag tobbletpontokat szerezhet a szabadon vélasztott hazi feladatok megolddsaval (feladatmegoldds,
elemzés, prezenticio). - Két évkozi vizsga teszteli a félév sordn szerzett elméleti ismereteket és problémamegoldd képességeket.

A vizsga munkatervét a szorgalmi idészakban hirdetik meg az oktatok. B. Vizsgaiddszakban végzett teljesitményértékelések

- A teljes szerzett tudds felmérése a szemeszter alatt torténik.

Szorgalmi idészakban végzett teljesitményértékelések részaranya a mindgsitésben
o két évkozi zh: 100
o szabadon valasztott hazi feladat: 20
o Osszesen: 100

Vizsgaelemek részaranya a mingsitésben
o évkozi I: 50
o évkozi II: 50
e Osszesen: 100

Az aldiras megszerzésének feltétele, az alairas érvényessége
50% elérése a két zh és a hazi feladatok alapjan

Erdemjegy-megallapitas

Jeles 90
Jeles 85-89
Jo 70-84
Kozepes 60-69
Elégséges 50-59
Elégtelen 49

Javitis és pétlas

Minkét irdsos tesztet (évkozi I és évkozi IT) egyszer pdtolni lehet a szorgalmi idGszak alatt a TVSZ elSirdsainak meg
A tantdrgy elvégzéséhez sziikséges tanulminyi munka

kontaktéra 28

szabadon vélasztott hazi feladat 20
felkésziilés a teljesitményértékelésre 42
Osszesen 90
A tantirgykiovetelmények jovahagyasa és érvényessége

A Kari Hallgat6i Képviselet véleményezése utdn jovahagyta dr. Bodrogi Bence Péter oktatdsi dékdnhelyettes 2026.05.04-€én.
Ervényes 2026.05.04-t61.
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III. RESZLETES TANTARGYTEMATIKA

TEMATIKAI EGYSEGEK ES TOVABBI RESZLETEK

A félévben sorra vett témak

1

AN B W

[o BN |

10
11

A rogzitett hozamu értékpapirok jellegzetességei és kotvényarazas

A kotvényarfolyam idSbeli alakuldsa

Kotvényhozamok: lejaratig szamitott hozam, visszahivasig szdmitott hozam
A csédkockazat és hitelkockdzat hatdsa a kotvény ardra: CDS és CDO

A hozamgorbe: elméletek és empirikus eredmények

A kamatlabak lejarati szerkezete: kamatldbak biztos és bizonytalan kornyezetben, a lejdrati szerkezetre vonatkozé elméletek,
vérakozasi hipotézis, likviditas-preferencia

Kotvényportféliok

A kotvényarfolyam kamatlab-érzékenysége: silyozott dtlagos futamidd és konvexitas
Passziv és aktiv kotvénybefektetés menedzsment stratégidk

Kamatkockdazat kezelés, linedris kockézat fedezése (forward, futures, swap)

Kockazati tényez6k modellezése, VaR mddszerek és modellek, visszamérés (backtesting), stressztesztek and fogatdkonyv-elemzés
alkalmazdsa kamatkockdzat esetében

Tovabbi oktatok

Andrea Toto associate professor toto.andrea@gtk.bme.hu

A tantargykovetelmények jovahagyasa és érvényessége
A Tantérgyi adatlap 1. és II. részén tuli II1. részét az érintett szak(ok) szakfeleldse(i)vel vald egyeztetés alapjén az

1.8.

pontban megjelolt Pénziigyek Tanszék vezet§je hagyja jova.
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