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I. TANTARGYLEIRAS

1. ALAPADATOK

Tantargy neve

ARAZAS ES AR ELOREJELZES

Azonositd BMEGT35M107

A tantargy jellege
Kontaktéras tanegység

Kurzustipusok és éraszamok

Tanulmanyi

Tipus oraszdm teljesitményértékelés
1 (mindségértékelés)
El6adas 4 tipusa
Gyakorlat 0 Félévkozi
Laboratérium 0 érdemjegy
. ,, Kreditszam
Tantargyfelelés 5

Neve Beosztisa Email cime
Dr. Bethlendi Andris hab. egyetemi docens bethlendi.andras@gtk.bme.hu

Tantargyat gondozé oktatasi szervezeti egység
Pénziigyek Tanszék

A tantargy weblapja

edu.gtk.bme.hu

A tantargy oktatasanak nyelve

angol — EN

A tantargy tantervi szerepe, ajanlott féléve

Szak: Pénziigy MSc (angol nyelven)
Tantéargy szerepe: Kotelezd
Ajénlott félév: 0

Kozvetlen el6kovetelmények

Erds Nincs
Gyenge Nincs
Pdarhuzamos Nincs

Kizaro feltételek Nincs

A tantargyleiras érvényessége

Jovahagyta a Gazdasidg- és Tarsadalomtudomanyi Kar Kari Tandcsa (2026.06.24.) az 580483/15/2026 iktatészamon hozott
hatdrozataval, amely érvényes 2026.06.24-t61.
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2. CELKITUZESEK ES TANULASI EREDMENYEK

Célkitlizések

A tantargy célja, hogy a hallgatok atfogé ismereteket szerezzenek a pénziigyi eszk6zok és szarmaztatott termékek drazdsanak
alapelveirdl, valamint az drak és kockdzatok modellezésének mddszereirdl. A kurzus bemutatja a modern pénziigyi piacokon
alkalmazott legfontosabb elméleti modelleket és gyakorlati technikdkat, fejleszti a hallgatok elemzd és problémamegoldé készségét,
valamint elésegiti a pénziigyi dontésekhez kapcsolddd kvantitativ médszerek magabiztos alkalmazdsat.

Tanulmanyi eredmények
Tudas

1. A hallgaté ismeri a pénz- és t6kepiaci instrumentumok
drazasat, a tékepiaci tranzakcidkat, és az ezekhez
kapcsolodo értékelési eljardsokat, a pénziigyi kockazatkezelésben
fontos szarmaztatott tigyletekkel kapcsolatos elméletet
és gyakorlatot. (EFMD-ILO és képzési terv kapcsolddasi
pont: Finance - Tudds (KKK) - T7 - ILO 1: Analytical
thinking)

2. Ismeri a sztenderd pénziigyi modelleket, kiilonds tekintettel
kozgazdasagtan sztenderd modelljeire, azok alkalmazhatésdgara.
(EFMD-ILO és képzési terv kapcsoldddsi pont: Finance
- Tudas (KKK) - T4 - ILO 1: Analytical thinking)

Képesség

1. Képes a pénz- és t6kepiaci instrumentumok arazasara,
a tékepiaci tranzakciok kezelésére €s iranyitasara,
a beruhdzasok és egyéb befektetések elemzésére, a szarmaztatott
iigyletek pénziigyi kockéazatkezelésére. (EFMD-ILO és
képzési terv kapcsolédasi pont: Finance - Képességek
(KKK) - K5 - ILO 1: Analytical thinking)

2. Ondll6 4j kovetkeztetéseket, eredeti gondolatokat és
megoldasi médokat fogalmaz meg, képes az igényes elemzési,
modellezési mddszerek alkalmazasara, komplex problémak
megoldasara irdnyul6 stratégidk kialakitasara, dontések
meghozatalara, valtozé hazai és nemzetkozi kornyezetben,
illetve szervezeti kultiraban is. (EFMD-ILO és képzési
terv kapcsolddasi pont: Finance - Képességek (KKK)

- K1 - ILO 5: Digital proficiency)

Attittid

1. Munkdjdban kreativ, problémafelismer6 és -megoldé irdnyultsdga.
(EFMD-ILO és képzési terv kapcsolddasi pont: Finance
- Attitid (KKK) - A6 - ILO 5: Digital proficiency)

2. Nyitott a pénziigyi teriilet ijdonsdgainak megismerésére
és kezdeményez6 azok alkalmazédsdban. (EFMD-ILO és képzési
terv kapcsolddasi pont: Finance - Attittid (szak specifikus)
- SpecAl - ILO 1: Analytical thinking)

Onallosag és felel6sség

1. Nyitott a megalapozott kritikai észrevételek
elfogadasara,

2. a tanulds sordn egyiittmi(ikodik hallgatétarsaival a feladatok
megoldadsaban,

3. 6nall6 dontéshozatalra képes,

4. a pénziigyi dontések sordn képes megalapozottan
mérlegelni.

Oktatasmodszertan

El6adasok, interaktiv szamitdsi példak, esettanulményok, 6néll6 feladatmegoldds, valamint digitélis oktatdsi eszk6zok és szakmai
szoftverek alkalmazdsa.

Tanuldstaimogaté anyagok
o Az el6addsok sordn haszndlt prezenticiok és jegyzetek, amelyek a félév sordn folyamatosan feltoltésre keriilnek. / Course slides
and lecture notes uploaded during the semester.
¢ John C. Hull - Options, Futures, and Other Derivatives (11th edition)
o Az oktato 4ltal osszedllitott kiegészitd feladatok, példak és segédanyagok. / Additional lecture notes and problem sets provided by
the instructor.



II. TANTARGYKOVETELMENYEK

A TANULMANYI TELJESITMENY ELLENORZESE ES ERTEKELESE

Altalénos szabalyok
A 2.2. pontban leirt tanuldsi eredmények értékelése két félévkozi irdsbeli zarthelyi dolgozat alapjin torténik.
Teljesitményértékelési médszerek

EFMD-ILO kapcsolédasi pontok: Irasbeli zarthelyi dolgozat: Pénziigyi modellek, szamitési feladatok és elemzési modszerek feliigyelt
alkalmazdsa. (Finance ILO 1) Online kviz: Digitdlis pénziigyi eszkdzok és ICT-ismeretek formativ tesztelése. (Finance ILO 5)

Szorgalmi idészakban végzett teljesitményértékelések részaranya a mindgsitésben
e 1. félévkozi irasbeli zarthelyi dolgozat: 50
o 2. félévkozi irasbeli zarthelyi dolgozat: 50
¢ Osszesen: 100

Vizsgaelemek részaranya a mingsitésben

Az aldiras megszerzésének feltétele, az alairas érvényessége
Erdemjegy-megallapitas

Jeles 100
Jeles 86-90
Jo 71-85
Kozepes 61-70
Elégséges 50-60
Elégtelen <50

Javitis és pétlas
A két félévkozi irasbeli zarthelyi dolgozat a péthéten egyiittesen pétolhato, illetve javithatd, azonban ebben az esetben a p6tlas soran
elért eredmény valik véglegessé. Pot-p6t alkalom (tovabbi javitasi lehet6ség) nem 4ll rendelkezésre.

A tantargy elvégzéséhez sziikséges tanulmanyi munka

participation 56

on contact

lessons

preparing for 94
the exam

Total 150

A tantargykovetelmények jovahagyasa és érvényessége

A Kari Hallgatéi Képviselet véleményezése utdn jovahagyta dr. Bodrogi Bence Péter oktatési dékanhelyettes 2026.05.04-én. Ervényes
2026.05.04-t4l.
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III. RESZLETES TANTARGYTEMATIKA

TEMATIKAI EGYSEGEK ES TOVABBI RESZLETEK

A félévben sorra vett témak
A tantdrgy magdban foglalja a kurzustematikdban részletezett témakoroket, biztositva a 2.2. pontban felsorolt tanuldsi eredmények
elérését.
A témakorok iitemezése az adott félév idébeosztdsahoz (naptardhoz) vagy egyéb koriilményeihez igazodik.
1 Futures markets and central counterparties

Hedging strategies using futures

Interest rates

Determination of forward and futures prices
Swaps

Mechanics of options markets

Properties of stock options

Trading strategies involving options

O 00 9 N W B~ W N

Binomial trees

10 Wiener processes and 1t6’s lemma

11 The Black—Scholes—Merton model

12 Options on stock indices and currencies
13 Futures options and Black’s model

14 The Greek letters

15 Volatility smiles and volatility surfaces

Tovabbi oktatok

Szab6 Miléna Déra egyetemi tandrsegéd szabo.milena.dora@gtk.bme.hu

A tantargykovetelmények jovahagyasa és érvényessége

A Tantdrgyi adatlap I. és II. részén tdli III. részét az érintett szak(ok) szakfelelSse(i)vel vald egyeztetés alapjan az 1.8. pontban
megjelolt Pénziigyek Tanszék vezetSje hagyja jova.
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