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I. TANTARGYLEIRAS

1. ALAPADATOK

Tantargy neve
PORTFOLIO MENEDZSMENT, ALTERNATIV BEFEKTETESEK ES SZEMELYES PENZUGYEK

Azonositdé BMEGT35M123

A tantargy jellege
kontaktéras tanegység

Kurzustipusok és éraszamok

Tanulmanyi

Tipus oraszam teljesitményértékelés
P (minéségértékelés)
El6adas 2 tipusa
Gyakorlat 0 Félévkozi
Laboratérium 0 érdemjegy
. ,, Kreditszam
Tantargyfelelés 3

Neve Beosztisa Email cime
Andrea TOTO egyetemi adjunktus toto.andrea@gtk.bme.hu

Tantargyat gondozé oktatasi szervezeti egység
Pénziigyek Tanszék

A tantargy weblapja
https://edu.gtk.bme.hu/

A tantargy oktatasanak nyelve

Angol - English

A tantargy tantervi szerepe, ajanlott féléve
Kozvetlen el6kiovetelmények

Erés nincs - none
Gyenge nincs - none
Parhuzamos nincs - none

Kizaré feltételek Nincs

A tantargyleiras érvényessége

Jovahagyta a Gazdasag- és Tarsadalomtudomanyi Kar Kari Tandcsa (2025.03.26.) az 580269/9/2025 iktatészamon hozott hatdrozatdval,
amely érvényes 2025.03.26-t6l.
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2. CELKITUZESEK ES TANULASI EREDMENYEK

Célkitlizések

A tantargy 6 célkitiizése, hogy betekintést nydjtson a befektetési dontéseket meghatarozé fébb tényezdk osszefiiggésrendszerébe. A
kockdzat-hozam-likviditas klasszikus trilemmajanak és a hatékony piacok elméleti alapvetéseinek megtargyaldsan til a hazai és a
nemzetkozi pénziigyi piacok teljesitményének értékelésére haszndlt f6bb mutatdszdmok vizsgélata (pénziigyi stressz index, VIX-index,
TED-spread stb.) is része a tananyagnak. A pénziigyi termékek hozam-kockdzati sajatossdgaibol kiindulva a kotvények és részvények
drazdsanak és a részvények fundamentilis és technikai elemzésének alapjait is megismerhetik a targy hallgatéi. A targy keretében a
fontosabb pénziigyi piacok koziil az dllampapirok piacdra és a tézsdék jelentéségére helyezddik a hangsily, a szereplSk koziil pedig az
intézményi befektetSk és befektetési bankok kapnak kiemelt szerepet. A derivativ iigyletek néhdny alapvetd tipusainak (opciok,
forwardok és swapok) drazdsi sajitossdgainak bemutatdsat kovetden a targy a pénziigyi innovéciok 4ltal kijelolt fejlédési iranyokba is
kitekintést ad (értékpapirositds, hitelderivativok, ETF-ek, REIT-ek).

Tanulmanyi eredmények
Tudas

1. Ismerds lesz a kozonség

2. portfolio management;

3. alternative investment opportunities;
4. personal finance.

Képesség

. A kozonség képes lesz ra

. megérteni a kiilonbozd alternativ befektetések hozamkockézati jellemzdit;

. a kurzuselmélet alkalmazasa a kiilonbozé befektetési portféliokhoz kapcsolddé kockazatok mérésére;
. kiszamitja a fedezeti alap stratégiak alfdit;

. befektetési stratégidkat alakitani;

. befektetési portfolidkat kezelni €s nyomon kovetni.
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Attittid

1. A kozonség

2. nyitott a portfélidelmélet megismerésére, adaptdldsara;

3. egyiittmiikodik oktatéikkal és médsokkal a tanuldsi folyamat sordn;
4. ismereteket €s informaciokat szerez;

5. kihaszndlja az informatikai eszk6zok adta lehetSségeket.

Onallésdg és feleldsség

1. Didkok

2. nyitottak a kritikai észrevételek elfogadasara;

3. egyiittmi(ikodni méas tanul6kkal — egy csapat tagjaként — a feladatok megoldasaban;
4. szisztematikus gondolkodds alkalmazdsa a pénziigyi piaci eszkozokkel kapcsolatban.

Oktatasmodszertan

ElSadasok, irdsbeli és szobeli kommunikacid, informatikai eszk6zok és technikak hasznalata, valaszthato feladatok onalléan és
csoportban.

Tanulastamogaté anyagok
o Kotelezd - Obligatory:
o Az el6adédsok prezentdcids anyaga, mely a félév sordn folyamatosan fog feltoltésre keriilni. - Slideshows of the lectures which will
be uploaded continuously during the semester.
Mark J. P. Anson, Handbook of Alternative Assets, John Wiley & Sons (2006)
Zvi Bodie-Alex Kane-Alan J. Marcus, Investments, 11th Edition, MacGrawHill, 2018
Ajanlott- Recommended:
CAIA, Alternative investments Level I, 3rd Edition
Sokolowska, The principles of alternative investment management, Springer 2016
Anson, Fabozzi, Jones, The Handbook of Traditional and Alternative Investment Vehicles, Wiley & Sons, Inc, 2011



II. TANTARGYKOVETELMENYEK

A TANULMANYI TELJESITMENY ELLENORZESE ES ERTEKELESE

Altalanos szabalyok

A 2.2. pontban leirt tanuldsi eredmények értékelése két félévkozi szimonkérésen alapul. Mindkét zarthelyi dolgozat
50%-kal szamit bele a végs§ osztdlyzatba: az 6sszpontszdm az 1. ZH (50%) és a 2. ZH (50%) stilyozott atlaga.
Teljesitményértékelési modszerek

Osszesen 100 pontot lehet elérni

Szorgalmi idészakban végzett teljesitményértékelések részaranya a mingsitésben

Vizsgaelemek részaranya a mingsitésben

Az alairas megszerzésének feltétele, az alairas érvényessége
Erdemjegy-megallapitas

Jeles 90

Jeles 80-90% (80-90 pont/points)
J6 70-80% (70-80 pont/points)
Kozepes 60-70% (60-70 pont/points)
Elégséges 50-60% (50-60 pont/points)
Elégtelen below 50% (50 pont/points)

Javitas és pétlas

Egy potlasi lehet6ség lesz

A tantargy elvégzéséhez sziikséges tanulmanyi munka
Az el6adésokon valo részvétel 24

Felkésziilés a szamonkérésre 66

A tantargykovetelmények jovahagyasa és érvényessége

A Kari Hallgatéi Képviselet véleményezése utdn jévdhagyta dr. L6gé Emma oktatdsi dékanhelyettes 2025. 03.03-4n. Ervényes
2025.03.03-t6l.
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III. RESZLETES TANTARGYTEMATIKA

TEMATIKAI EGYSEGEK ES TOVABBI RESZLETEK

A félévben sorra vett témak

[

Overview of Alternative Investments: Beta Drivers and Alpha Drivers

Mutual Funds and Other Investment Companies

Hedge Funds I: Introduction, Due Diligence, Risk Management and Regulation

Hedge Funds II: Benchmarks and Asset Allocation

Commodities and Managed Futures

Private Equity: the Economics of Private Equity, Venture Capital, Performance Measurement for Private Equity
Portfolio Theory and Practice: Risk, Return, Capital Allocation to Risky Assets

Optimal Risky Portfolios
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The Capital Asset Pricing Model and The Efficient Markets Hypothesis: Implications on Portfolio Management
10 Applied Portfolio Management: Portfolio Performance Evaluation
11 ESG Integrated Portfolio Construction and Management

12 Investment Policy and the CFA Framework: Asset Allocation, Managing Portfolios of Individual Investors, Pension Funds

Tovabbi oktatok

A tantargykovetelmények jovahagyasa és érvényessége

A Tantérgyi adatlap 1. és II. részén tuli II1. részét az érintett szak(ok) szakfeleldse(i)vel vald egyeztetés alapjén az
1.8. pontban megjelolt Pénziigyek Tanszék vezetSje hagyja jova.
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