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I. TANTARGYLEIRAS

1. ALAPADATOK

Tantargy neve
ROGZITETT HOZAMU ERTEKPAPIROK ES A PIACI KOCKAZAT KEZELESE

Azonositdé BMEGT35M126

A tantargy jellege
kontaktéras tanegység

Kurzustipusok és éraszamok

Tanulmanyi

Tipus oraszdm teljesitményértékelés
1 (mindségértékelés)
El6adas 2 tipusa
Gyakorlat 0 félévkozi
Laboratérium 0 érdemjegy
. ,, Kreditszam
Tantargyfelelés 3

Neve Beosztisa Email cime
Dr. Andrea Toto adjunktus toto.andrea@gtk.bme.hu

Tantargyat gondozé oktatasi szervezeti egység
Pénziigyek Tanszék

A tantargy weblapja
https://edu.gtk.bme.hu/

A tantargy oktatasanak nyelve
angol - ENG

A tantargy tantervi szerepe, ajanlott féléve

Szak: Pénziigy MSc (angol nyelven) 2019/20/1 félévtél OSZI kezdés
Tantéargy szerepe:
Ajanlott félév: 3

Kozvetlen el6kovetelmények

Erés Foundations of Risk Management
Gyenge Nincs
Pdrhuzamos Nincs

Kizaro feltételek Nincs

A tantargyleiras érvényessége

Jovéhagyta a Gazdasag- és Tarsadalomtudomanyi Kar Kari Tandcsa (2025.03.26.) az 580269/9/2025 iktatészdmon hozott hatdrozataval,
amely érvényes 2025.03.26-t6l.
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2. CELKITUZESEK ES TANULASI EREDMENYEK

Célkitlizések

A rogzitett hozamu értékpapirok a befektetési eszk6zok széles tarhazat olelik fel, kezdve a (diszkont) kincstar-jegyektdl egészen a
kiilonféle eszkozfedezett és strukturalt termékekig. Az ezekbe az értékpapirokba torténd befektetés szamos piaci kockdzatot von maga
utdn (kamatldbkockazat, devizakockazat, orszdgkockazat stb.). A kurzus célja, hogy megismertesse a hallgatékat ezeknek a pénziigyi
termékeknek a legjellemzbb kockazati sajatossdgaival és azok mérésének és kezelésének médjaval. Az drazdsi médszerek altaldnos
attekintését kovetSen a kamatlabkockazati kitettséghez kapcsolodé kérdések megvitatdsara kerdiil sor, beleértve az atlagid6 (duration) és
a gorbiilet (konvexitds) szamitdsat. A hallgat6sdg megismeri a rogzitett hozamu értékpapirok alapvetd szegmenseit, mint amilyen az
allampapirpiac, a jelzdlog- és fedezett kotvények, valamint az utdbbi iddszakban feltérekvében levd strukturalt termékek piaca. A
kockdzatkezelés kérdéskorét tobb szempontbdl is bemutatja a tananyag, azzal hogy kitér a deviza- és kamatlabswapok, az atlagidével
torténd fedezés (duration hedging), a CDS-ek és a portfélidkezelés modszereire. A veszteségeloszlds- és kockazati modellek rogzitett
hozamu értékpapirok esetében torténd alkalmazasanak rovid bemutatdsa is a tananyag része. A tantdrgyi tematika részben lefedi az
FRM (Financial Risk Manager) vizsga els6, harmadik, negyedik és 6todik témakorét (Foundations of Risk Management; Financial
Markets and Products, Valuation and Risk Models and Mar-ket Risk Management) és a CFA (Chartered Financial Analyst) VII. (Fixed
Income) moduljat. Ez rendkiviil hasznos, a valés életben is kamatoztathaté gyakorlati ismeretanyaggal vértezi fel a hallgatdkat.

Tanulmanyi eredmények
Tudas

1. a rogzitett hozamu eszkozokkel kapcsolatos piaci kockdzatokat;

2. a rogzitett hozamu értékpapirok piacanak alapvetd szegmenseit;

3. arogzitett hozamu értékpapirokkal kapcsolatos piaci kockazatok mérésének lehetGségeit - CDS, duration,
konvexitas;

4. a kockdzatmérséklésre alkalmas technikdkat (duration hedging, IRS etc.),

Képesség

1. az 6ndll6 tanulds megtervezésére, megszervezésére;

2. a téma szakirodalmi forrasainak megértésére és feldolgozasara;

3. a rogzitett hozamu értékpapirok kockazatainak felismerésére €s mérésére;
4. a dontéshozatalt timogaté szamitasok elvégzésére.

Attittid

1. nyitott a pénziigyi szakteriilet innovacidinak megismerésére és adaptaldséra;
2. a tanulds sordn egylittmiikodik oktatéval és hallgaté tarsaival,

3. gyarapitja tuddsat és tdjékozodik;

4. hasznalja az IT eszkozok altal kinalt lehetSségeket.

Onallésag és feleldsség

1. nyitott a megalapozott kritikai észrevételek elfogadasara;

2. a tanulas sordn egyiittmi(ikodik hallgatétarsaival a feladatok megoldasaban;

3. a pénziigyi dontések sordn képes megalapozottan mérlegelni

4. atlatja a felelGsségvallalas sulyat és jelentSségét, fel tudja mérni a dontések kovetkezményeit

Oktatasmodszertan

Eldadasok, kommunikécid irdsban és széban, IT eszkozok €s technikdk haszndlata, egyediil és csoportosan megoldandé szabadon
vélasztott feladatok.

Tanuldstamogaté anyagok
o Kotelezd - Obligatory:
1. Az el6addsok prezentdcidinak anyaga, ami a félév sordn folyamatosan frissiil a tantargy oldalan. Slideshows of the lectures
which will be uploaded continuously during the semester.
2. CME Group, Interest rates Risk Management for Fixed Income Asset Managers.
https://www.cmegroup.com/education/files/ AM-001_RiskMgmt-for-Fixed-Income-AM.pdf
3. Riskmetrics Group, Risk Management. A Practical Guide. 1st edition.
https://www.msci.com/documents/10199/3c2dcea9-97be-4fb4-befe-a03b75c885aa
Ajanlott - Recommended:
4. Christian Szylar, Handbook of Market Risk. A One-Stop Guide for the Theories, Applications, and Statistical Methodologies of
Market Risk, John Wiley & Sons, 2014
5. Zvi Bodie-Alex Kane-Alan J. Marcus, Investments, 11th Edition, MacGrawHill, 2018
6. Philippe Jorion, Financial Risk Manager Handbook (GARP), 6th Edition, Wiley, 2011
7. John C. Hull, Risk Management and Financial Institutions, Wiley, 2015
8. Steve Allen, Financial Risk Management: A Practitioner’s Guide to Managing Market and Credit Risk, Wiley, 2013



II. TANTARGYKOVETELMENYEK

A TANULMANYI TELJESITMENY ELLENORZESE ES ERTEKELESE

Altalinos szabalyok

Assessment of the learning outcomes described under 2.2. is based on a mid-term exam. Each of the mid-term exams affects the final
grade by 50%: the total score is a weighted average of mid-term exam 1 (50%) and mid-term exam 2 (50%)

Teljesitményértékelési modszerek

A. Szorgalmi idészakban végzett teljesitményértékelések részletes leirdsa - Detailed description of mid-term per-formance
assessments - Two mid-term exams assess the knowledge and skill competencies obtained through the subject which cover both
theoretical

knowledge and problem-solving. Working time for the exam is announced during the semester. B. Vizsgaidszakban végzett
teljesitményértékelések

- Detailed description of examination performance as-sessments - The complete assessment of knowledge happens during the semester

Szorgalmi idészakban végzett teljesitményértékelések részaranya a mingsitésben
e Mid-term exam n.1: 50
e Mid-term exam n.2: 50

Vizsgaelemek részaranya a mingsitésben

Az alairas megszerzésének feltétele, az alairas érvényessége
Erdemjegy-megallapitas

Jeles 90
Jeles 80-90
J6 70-80
Kozepes 60-70
Elégséges 50-60
Elégtelen <50

Javitas és pétlas
The written tests can be retaken once in line with the rules laid down in TVSZ.

A tantargy elvégzéséhez sziikséges tanulmanyi munka

participation on contact lessons 28

optional homework 20
preparing for the exam 42
Total 90

A tantargykivetelmények jovahagyasa és érvényessége

A Kari Hallgatéi Képviselet véleményezése utdn jovdhagyta dr. L6gé Emma oktatdsi dékanhelyettes 2025. 03.03-4n. Ervényes
2025.03.03-t4l.
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III. RESZLETES TANTARGYTEMATIKA

TEMATIKAI EGYSEGEK ES TOVABBI RESZLETEK

A félévben sorra vett témak

Subject includes the topics detailed in the course syllabus to ensure learning outcomes listed under 2.2. can be achieved. Timing of
the topics will be arranged by the calendar or other circumstances in each semester.

1 Fixed-Income securities characteristics and Bond pricing

Bond prices over time
Bond yields: yield to maturity, yield to call
Impact of default and credit risk on bond pricing: CDS and CDO

The Yield curve: theories and empirical results

()Y, B SN OS B\

The Term Structure of interest rates: interest rates under certainty and uncertainty, theories of the term structure, expectation
hypothesis, liquidity preference

7 Bond portfolios

8 Interest rate sensitivity of bond prices, Duration and Convexity

9 Passive and active bond management strategies

10 Management of interest rate risk, hedging linear risk (forwards, futures, swaps)

11 Modelling risk factors, application of VAR methods and models, backtesting, stress testing and scenario analysis to interest rate risk

Tovabbi oktatok

Andrea Toto assistant professor toto.andrea@gtk.bme.hu

A tantargykovetelmények jovahagyasa és érvényessége

A Tantérgyi adatlap 1. és II. részén tuli II1. részét az érintett szak(ok) szakfeleldse(i)vel valo egyeztetés alapjan az
1.8. pontban megjelolt Pénziigyek Tanszék vezet§je hagyja jova.
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