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I. TANTARGYLEIRAS

1. ALAPADATOK

Tantargy neve

DERIVATIVAK ES REALOPCIOK

Azonositd BMEGT35M122

A tantargy jellege
kontaktéras tanegység

Kurzustipusok és éraszamok

Tipus oraszam
El6adas 2
Gyakorlat 0
Laboratérium 0

Tantargyfelelés
Neve Beosztdsa Email cime
Dr. Andrea Toto docens toto@edu.bme.hu

Tantargyat gondozé oktatasi szervezeti egység
Pénziigyek Tanszék

A tantargy weblapja
https://edu.gtk.bme.hu/

A tantargy oktatasanak nyelve
angol - ENG

A tantargy tantervi szerepe, ajanlott féléve

Szak: Pénziigy MSc (angol nyelven) 2019/20/1 félévtél OSZI kezdés

Tantargy szerepe: Kotelezden valasztott
Ajanlott félév: 4

Tanulmanyi
teljesitményértékelés
(minéségértékelés)
tipusa

félévkozi

érdemjegy
Kreditszam

3

Szak: Pénziigy MSc (angol nyelven) 2019/20/1 félévtil TAVASZI kezdés

Tantargy szerepe: Kotelezden valasztott
Ajanlott félév: 3

Kozvetlen eldkovetelmények

Eros Nincs
Gyenge Nincs
Pdrhuzamos Nincs

Kizdro feltételek Nincs

A tantargyleiras érvényessége
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2. CELKITUZESEK ES TANULASI EREDMENYEK

Célkitlizések

Az elmult 40 évben a derivativdk egyre novekszik a derivativdk szerepe a pénziigyekben és a befektetésekben. Futures és opcids
tigyletekkel aktivan kereskednek a vildg szdmos t6zsdéjén. A forward szerzédések szamos tipusa, swap- €s opcios ligyletek cserélnek
gazdat pénziigyi intézmények, alapkezeldk, vallalati iizletk6t6k kozott az OTC piacon. A derivativakat felhasznal jak
kotvénykibocsatasokkor, szakértdi kompenzacids tervekben, tékebefektetési lehetdségek részeként, valamint a jelzaloghitelekben rejlé
kockdzatok a hitelt nytjt6 (eredez-tetd) szervezettdl a befektet6hoz torténd athdritdsa sordn stb. Ezeknek a sokszinti termékeknek a
piaca hatalmas novekedésen ment keresztiil és szdmtalan innovativ termék és otlet 1étrejottét tette lehetGvé, nem beszélve az
id&szakonként visszatérd valsdgokrol. Derivativ termékek igy a modern pénziigyek egyik legfontosabb eszkdzévé valtak mind elméleti,
mind gyakorlati szempontbdl. Célkitlizések: A kurzus felépitése segit a pénziigyes hallgatéknak * a pénziigyi hataridds tigyletek, opcidk
és mas derivativdk megértésében. A targy viszonylag nagyobb teret biztosit a kvantitativ médszerek és elméleti érvelés alkalmazasara,
ami néhany hallgaté szdmdra kihivést jelenthet mds iizleti kurzusokhoz képest. * a sajat intuici6 kialakitdsdban. A kurzus legfontosabb
célkitiizése, hogy megértesse, hogyan miikodnek ezek a fontos eszkozok és piacok, a sajat intuiciok megalapozasa és annak az tuddsnak
ataddsa, ami a derivativ értékpapirok drazdsahoz és fedezéséhez sziikséges és ahhoz, hogy azokat befektetések, kockazatkezelés,
valamint elérejelzés céljara felhaszndljdk. ¢ A tantargy tematikdja részben lefedi a CFA program 5. fejezetét, az I-1I-1II. szinten.

Tanulmanyi eredmények
Tudas

Képesség

1. » meghatdrozni az opcids, futures és mas derivativ termékek f6bb sajitossagait a piaci adatok alapjan;
. *» a témdhoz kapcsol6ddd piaci informacidk és szakirodalmi forrdsokk megértésére és feldolgozasara;
. » opciok, futures és swap iigyletek értékelésére;

. * kiilonb6z4 derivativ stratégidk kialakitasara;

. » donts el6készits szdmitdsok elvégzésére.

OO WN

Attittid

1. nyitott a derivativak megismerésére és adaptdldsara;

2. a tanulds soran egyiittmiikodik oktatéval és hallgaté tarsaival;
3. gyarapitja tudasat és tdjékozddik;

4. hasznélja az IKT eszkozok altal kinalt lehetSségeket.

Onallosag és felel6sség
1. nyitott a megalapozott kritikai észrevételek elfogadasara;
2. a tanulds sordn egyiittmiikodik hallgatétarsaival a feladatok megolddsaban;
3. képes felelds befektetési dontéshozatalra;
4. megérti a jelentGségét és silyat a felelGsségének és megbecsiili a dontések kovetkezményét.

Oktatasmodszertan

El6adasok, kommunikécid irdsban és széban, IKT eszkozok és technikdk haszndlata, opciondlis 6ndlldan és csoportmunkdban készitett
feladatok.

Tanulastamogat6 anyagok

Kotelez6/ Obligatory:

Slideshows of the lectures which will be uploaded continuously during the semester.
Zvi Bodie-Alex Kane-Alan J. Marcus, Investments, 11th Edition, MacGrawHill, 2018
Ajéanlott/Recommended:

John C. Hull, Options, Futures and Other Derivatives, 9th edition, Pearson, 2015



II. TANTARGYKOVETELMENYEK

A TANULMANYI TELJESITMENY ELLENORZESE ES ERTEKELESE

Altalénos szabalyok
A 2.2. pontban megfogalmazott tanuldsi eredmények értékelése év végi irdsbeli teljesitménymérés alapjan torténik. a

kotelezd hazi feladat is befolyésolja a végsd érdemjegyet (35%). A végsd érdemjegy a kotelezd hézi feladatbdl (35%) és
az év végi vizsgabdl tevidik Ossze (65%).

Teljesitményértékelési modszerek

A. Szorgalmi idGszakban végzett teljesitményértékelések részletes leirdsa: Aldirdsi (vizsgdra bocsatasi) feltétel:

az év végi zh eredménye érje el a 40 %-os minimumszintet. A hizi feladat csak ennek teljesitése esetén szamit bele az 6sszpontszdmba.-
A

tantargyi tudds és képesség tipusii kompetenciaelemeinek komplex, irdsos értékelési modja zarthelyi dolgozat formédjaban

torténik. A dolgozat a megszerzett ismeretek alkalmazasara helyezi a hangsilyt, mindamellett az elmélet szamonkérése is szerepet

kap. Az értékelés alapjdul szolgdld tananyagrészt a tan-targy el6addja hatdrozza meg. A rendelkezésre all6 munkaidd

90 perc. B. Vizsgaidészakban végzett teljesitményértékelések - Kotelezs év végi vizsga A targyi tudas és képesség
kompetenciaclemeinek értékelése, irdsos formdban torténik. A dolgozat a megszerzett ismeretek alkalmazdsédra helyezi a hangsilyt,
mindamellett az elmélet szamonkérése is szerepet kap. Az értékelés alap-jiul szolgdl6 tananyagrészt a tantirgy el6addja

hatdrozza meg.

Szorgalmi idészakban végzett teljesitményértékelések részaranya a mingsitésben
o Kotelezo hazi feladat: 35
e A ZH eredménye alapjan: 65

Vizsgaelemek részaranya a mingsitésben
e Ev végi irasbeli vizsga: 65

Az aldiras megszerzésének feltétele, az alairas érvényessége
Erdemjegy-megallapitas

Jeles >85
Jeles >85
Jo 70-85
Kozepes 60-70
Elégséges 50-60
Elégtelen <50

Javitis és pétlas
Egy alkalommal lehet6ség nyilik a zh pétlasara, amennyiben az elvart szint elérése nem val6sult meg.

A tantargy elvégzéséhez sziikséges tanulmanyi munka

részvétel a kontakt tanorakon 24

kotelezd hazi feladat 10
vizsgafelkésziilés 56
OSSZESEN 90

A tantargykovetelmények jovahagyasa és érvényessége
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III. RESZLETES TANTARGYTEMATIKA

TEMATIKAI EGYSEGEK ES TOVABBI RESZLETEK

A félévben sorra vett témak

A 2.2. pontban megfogalmazott tanuldsi eredmények eléréséhez a tantargy a kovetkezd tematikai blokkokbdl 4ll. Az egyes félévekben
meghirdetett kurzusok sillabuszaiban e témaelemeket iitemezziik a naptdri és egyéb adottsagok szerint.

Derivativ termékek tipusai és jellemz6i

Opci6s piacok: Opcids szerz6dés, opcids stratégia, opcidszerl termékek

Opciddrazas

A hatdridés piacok mechanizmusa

A Forward és Futures drak meghatarozasa

Futures, Swap és kockdzatmenedzsment 1: Hatarid8s devizapiac, Részvényindex futures

Futures, Swap és kockdzatmenedzsment 2: Kamatlab futures-6k, Arupiaci (nyersanyag) futures drazis
Swap 1: Kamatldbswapok

O 00 N N AW N =

Swap 2: Swapdrazas
10 Hitelderivativok és termékek: CDS, CDO
11 Redlopcidk

12 Ev végi vizsga

Tovabbi oktatok

A tantargykovetelmények jovahagyasa és érvényessége
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